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Il Presidente ha dato alcune comunicazioni relative all’invio di una comunicazione
alla COVIP per la rettifica di un refuso per l'istanza di approvazione della modifica
dell’Art. 6 (previsione di istituire almeno due comparti) dello statuto stabilite nella
precedente assemblea.

Si e passati alla discussione per |'approvazione del bilancio 2014 e dopo la lettura
della relazione del collegio dei sindaci che riassumo di seguito:

In merito alle novita previste nel D.M. Economia e Finanza n. 166/2014 recante
norme sui criteri e limiti di investimento delle risorse dei fondi pensione e sulle
regole dei conflitti di interesse entrato in vigore dal 28/11/2014 il collegio ha
sollecitato il Consiglio di Amministrazione ad avviare una verifica analitica
diconformita e coerenza del documento sulla politica di investimento alla nuova
normativa prevista nel capo Il del citato D.M. con particolare riferimento agli
strumenti finanziari non negoziati nei mercati regolamentati e in 01CR;

In merito alle previsioni previste nel capitolo del DM relativo ai conflitti di interesse
ed incompatibilita il collegio ha invitato il CdA a predisporre il documento di analisi
per identificare e gestire eventuali situazioni di conflitto di interesse;

Si da atto che il Consiglio di Amministrazione, anche in relazione alle indicazioni che
verranno fornite da COVIP e da Assoprevidenza, adottera il nuovo documento sulla
politica d’investimento e le misure ragionevoli per identificare e gestire i conflitti di
interesse;

Nel corso dell’esercizio il Collegio ha sollecitato il Consiglio di Amministrazione a
rivedere le modalitaoperative di erogazione delle anticipazioni al fine di assicurare il
reperimento di tutta la documentazione richiesta dalla normativa vigente;

Nel corso degli incontri e dal materiale raccolto, non sono emersi elementi o fatti
censurabili né sono state riscontrate anomalie che abbiano reso necessario
procedere ad ulteriori approfondimenti;



Nel corso dell’esercizio non sono pervenuti esposti ai sensi dell’articolo 2408 del
codice civile;

Nel corso dell’esercizio il Collegio, ai sensi di legge, ha rilasciato al Consiglio di
Amministrazione un parere in merito alla modifica delle linee di indirizzo dell’attivita
dei soggetti convenzionati (gestori) previsto dal D.Lgs.252/2005 e, un parere, sulla
partecipazione alle attivita del Consiglio di Amministrazione in videoconferenza;

Il bilancio sottoposto all’ approvazione, rispetta quindi tutte le norme che ne
disciplinano la redazione ed e sinteticamente riportato di seguito:

Stato Patrimoniale: 2014: 2013:
Attivita € 288.233.921 € 260.019.384
Passivita €9.025.442 € 5.959.823

Attivo netto destinato alle prestazioni:

€ 279.208.479 € 254.059.561
Conti d’ordine: € 24.225.929 € 22.000.267
Conto economico 2014: 2013:

Variazione dell’attivo netto destinato:
€25.148.918 €9.257.094

il risultato economico complessivo del 2014 e positivo, e in crescita rispetto al 2013.
In particolare, appare fortemente aumentato il saldo della gestione previdenziale,
tornato in linea con il 2012, dopo l'esaurirsi dell’effetto dei piani di incentivo
all’esodo adottati da RAI nello scorso esercizio. La gestione finanziaria & positiva ed
in linea con I'andamento dei benchmark assegnati ai gestori, come piu avanti
illustrato. Nello specifico il mandato di gestione SSgA ha realizzato un rendimento al
lordo delle imposte pari al 5,54%, mentre quello di Natixis un risultato pari a
13,35%; il portafoglio Polizze ha registrato un rendimento, al netto dei caricamenti,
pari al 2,79% e, infine, il Fondo Immobiliare Optimum un risultato complessivo del
8,49%.

Recenti novita normative hanno introdotto un diverso regime fiscale sui rendimenti
dei fondi pensione. Attraverso la Legge 190/2014 (All’articolo 1, commi 621, 622 e
624), si e passati da una aliquota dell'imposta sostitutiva sul risultato di gestione



dell’li - 11,5% ad una del 20%, con un abbattimento riferito ai titoli governativi per i
quali 'imposta e del 12,5%.

| criteri di calcolo dell'imposta sono stati specificati nella Circolare AE n. 2 del
13.2.2015.

Il rendimento complessivo del comparto ordinario, al netto delle imposte & stato del
- a fronte di una giacenza media di 256,6 milioni di Euro ed un risultato di
gestione finanziaria quantificato in 17,5 milioni di Euro al lordo imposte e di circa
14,8 milioni di Euro al netto imposte.

In applicazione del nuovo regime fiscale la percentuale di imposta complessiva
risultante é stata di circa il 15,5%. Per i silenti I'incremento e del - superiore al
tasso di rivalutazione del TFR, con una giacenza media 6,6 di milioni di Euro.

| delegati hanno sollecitato il presidente, anche in previsione delle prossime uscite
determinate da possibili esodi incentivati, di organizzare un’altra giornata del
cosiddetto “C.RALIL.P.l. day e la realizzazione del Multicomparto (avviando una
consultazione di tutti gli iscritti attraverso un questionario).

Dopo vari interventi generici di alcuni delegati, I’assemblea ha approvato il bilancio
2014 e il bilancio di previsione del 2015.

L’assemblea e stata anche |'occasione per proporre ulteriori cambiamenti dello

Statuto ai fini di aggiornare alcuni temi che si ripresenteranno con le parti istitutive.
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